Ergdnzende Angaben zu Tagesordnungspunkten 1
bis 3 — Bericht des Vorstands Uber die Grinde der
Herabsetzung des Grundkapitals

Zu Tagesordnungspunkten 1 bis 3 der Hauptversammlung (Beschlussfassungen tber die
Kapitalherabsetzungen nach dem EnSiG, mit jeweiligen Satzungsanderungen) hat der
Vorstand folgenden freiwilligen Bericht tiber die

Grinde fur die Herabsetzungen des Grundkapitals

erstattet. Der Bericht ist vom Tage der Einberufung der Hauptversammlung an unter der
Internetadresse

www.uniper.energy/hv
zugéanglich und wird auch wahrend der Hauptversammlung selbst zuganglich sein.

Unter den Tagesordnungspunkten 1 bis 3 werden die Aktiondre um Zustimmung zu
insgesamt drei unmittelbar aufeinander folgenden Herabsetzungen des Grundkapitals
von derzeit EUR 14.160.161.306,70 um insgesamt EUR 13.743.685.974,70 auf kinftig
EUR 416.475.332,00 ersucht. Zum Vollzug dieser Herabsetzungen wird unter anderem
eine Zusammenlegung von Aktien im Verhaltnis zwanzig zu eins (20:1) vorgeschlagen,
wodurch die Anzahl der Uniper-Aktien von derzeit 8.329.506.651 auf kiinftig 416.475.332
Stickaktien reduziert wirde.

Alle drei Herabsetzungen des Grundkapitals sollen nach den anwendbaren
stabilisierungsrechtlichen Vorschriften Uber Kapitalherabsetzungen unter Einstellung
eines Teils des Grundkapitals in Hohe des Herabsetzungsbetrags in die Kapitalriicklage
(8 266 Abs. 3 A Il HGB)! gemaR § 29 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 EnSiG i.V.m. § 7 Abs. 6 Satz 5
WStBG durchgefilhrt werden (die ,EnSiG-Kapitalherabsetzungen®). Die EnSiG-
Kapitalherabsetzungen sind rechtlich in dem vorgeschlagenen Umfang zuldssig und aus
den folgenden Grinden im Gesellschaftsinteresse auch angemessen und geboten:

1. Grundstruktur und Hintergrund der EnSiG-Kapitalherabsetzungen
Bestehender Rahmenvertrag und Stabilisierungsmaflinahmen

Hintergrund der Beschlussfassungen dieser aufRerordentlichen Hauptversammlung am
8. Dezember 2023 ist der Umstand, dass die energiewirtschaftlichen Folgen des
Angriffskriegs auf die Ukraine finanziell existenzbedrohende Auswirkungen auf das
Geschéaft der Uniper SE (,Uniper” oder die ,Gesellschaft) hatten. Dies machte eine
Stabilisierung der Gesellschaft gemaR § 29 EnSiG erforderlich. Zur Umsetzung schlossen
die Gesellschaft und die Bundesrepublik Deutschland (der ,Bund®) am 19. Dezember 2022
einen Rahmenvertrag Uber StabilisierungsmalRnahmen nach 8§ 29 EnSIiG (der
.Rahmenvertrag®), der am 18. Oktober 2023 durch eine Ergé&nzungsvereinbarung
betreffend die Durchflhrung von Herabsetzungen des Grundkapitals der Uniper SE
konkretisiert und  ergéanzt wurde (die ,Erganzungsvereinbarung®). Die
StabilisierungsmafRnahmen wurden in der Form zweier, ausschlie3lich vom Bund (mittelbar
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Uber dessen Beteiligungsgesellschaft UBG Uniper Beteiligungsholding GmbH)
gezeichneter Kapitalerh6hungen durchgefiihrt. Die entsprechenden Kapitalerh6hungs-
bzw. Erméchtigungsbeschlisse wurden von der Hauptversammlung der Gesellschaft am
19. Dezember 2022 im Rahmen einer auf3erordentlichen Hauptversammlung nach den
stabilisierungsrechtlichen Vorschriften gefasst (8 29 Abs. 2 Satz1 Nr. 2 EnSiG i.V.m.
88 6 ff. WSIBG). In der Folge der Stabilisierung ist der Bund derzeit mit ca. 99,12 % an
Uniper (mittelbar) beteiligt (die ,Uniper-Beteiligung®).

Genehmigung der Europaischen Kommission und beihilferechtliche Exit-Zusage

Die Stabilisierung wurde am 20. Dezember 2022 von der Européischen Kommission unter
bestimmten Zusagen genehmigt (die ,KOM-Entscheidung®). Zu diesen z&hlt unter
anderem die Zusage, dass der Bund die Uniper-Beteiligung bis zum 31. Dezember 2028
unter Einhaltung bestimmter weiterer Bedingungen auf nicht mehr als 25 % plus eine Aktie
verringert (der ,Exit).

Gemal § 29 Abs. 2 Satz 1 Nr. 15 EnSiG i.V.m. § 19 Abs. 1 WStBG und dem mit dem Bund
abgeschlossenen Rahmenvertrag ist die Gesellschaft verpflichtet, auf Verlangen des
Bundes zumutbare MalRnahmen vorzunehmen, die fir die Ruckfihrung, VerduRRerung,
Ubertragung oder Anderung von im Zusammenhang mit einer Rekapitalisierung
erworbenen Beteiligungen des Bundes zweckdienlich sind. Die Gesellschaft ist dariiber
hinaus nach dem mit dem Bund bestehenden Rahmenvertag verpflichtet, alle
erforderlichen Anstrengungen zu unternehmen, damit die sich aus den beihilferechtlichen
Genehmigungen ergebenden Verpflichtungen innerhalb des jeweils dafiir vorgesehenen
Zeitrahmens umgesetzt oder bis zu dem in der Genehmigung gesetzten Zeitpunkt
eingehalten werden kdnnen und geeignete und angemessene MaRnahmen durchzufiihren,
um die Konformitéat der StabilisierungsmafRnahmen mit beihilferechtlichen Anforderungen
sicherzustellen. In diesem rechtlichen Rahmen besteht die Pflicht der Gesellschaft, den
Exit im Sinne der entsprechenden beihilferechtlichen Zusage durch geeignete Malinahmen
zu ermdglichen, vorzubereiten und zu unterstitzen.

Eine kinftige erfolgreiche VerauRerung von Anteilen an der Uniper SE wird aus Sicht der
Gesellschaft durch die der Hauptversammlung vorgeschlagenen Kapitalherabsetzungen
perspektivisch erst ermdglicht bzw. wesentlich erleichtert.

Verlustvortrag aus 2022 fiihrt bilanztechnisch zu Unméglichkeit kiinftiger Ausschiittungen
bzw. Rucklagenbildungen

Zum 31. Dezember 2022 weist die Gesellschaft als Folge der auf3ergewdhnlichen
wirtschaftlichen Belastungen im Zusammenhang mit Gasersatzbeschaffungen in Folge
russischer Gaslieferbeschrankungen im Jahr 2022 in ihrem Jahresabschluss (HGB-
Einzelabschluss) einen Bilanzverlust in Héhe von EUR 24.202.226.887,67 aus. Daneben
bestehen zum 31. Dezember 2022 (i) eine Kapitalricklage in Hohe von
EUR 10.824.948.324,13 sowie (ii) eine Gewinnrucklage in Héhe von EUR 178.344.314,18.
Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit EUR 14.160.161.306,70 und ist
eingeteilt in 8.329.506.651 Stlickaktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von
EUR 1,70 je Stlckaktie.

Aktienrechtlich dirfen nur Bilanzgewinne ausgeschiittet werden (8 57 Abs. 3 AktG). Ein
Bilanzgewinn kann erst entstehen, nachdem der vorgetragene Bilanzverlust durch
Verrechnung mit etwaigen Jahrestberschilssen oder durch andere MalBhahmen
vollstdndig beseitigt wurde (8 158 Abs.1 Satz1 Nr. 1-5 AktG). Hierbei wirde eine
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sukzessive ,Auffillung” des aus dem Geschéaftsjahr 2022 vorgetragenen Bilanzverlusts
allein durch kiinftige Gewinne angesichts der absoluten Hohe des Verlustvortrags von
derzeit Uber EUR 24 Mrd. viele Jahre in Anspruch nehmen (selbst wenn man die
Kapitalriicklage in Hohe von rund EUR 10,8 Mrd. gegenrechnet). Eine solche ,Auffillung®
aus erwirtschafteten Gewinnen wirde (unter Zugrundelegung von Annahmen und
Erfahrungswerten und auf Basis heute vorliegender Informationen) jedenfalls tber den
31. Dezember 2028 hinausdauern.

Bilanztechnische Unmdglichkeit von Ausschittungen bzw. Ricklagenbildungen behindert
fristgerechten Exit

Die bestehende Bilanzsituation behindert infolgedessen die VeréaufRerung von Uniper-
Aktien zur Erfullung der europarechtlich zwingenden Exit-Vorgaben, wonach der Bund
seine Uniper-Beteiligung bis spéatestens 31. Dezember 2028 bis auf hdochstens 25 % plus
eine Aktie unter Erzielung eines marktgerechten Preises verringert haben muss. Denn die
langfristige bilanztechnische Unmoglichkeit der Ausschiittungs- bzw.
Thesaurierungsfahigkeit hat eine negative Auswirkung auf die Attraktivitat von Uniper aus
Investorensicht, fuhrt erwartbar zu einem langfristigen, erheblichen Abschlag in der
Bewertung der Gesellschaft am Kapitalmarkt und kann die Verau3erbarkeit grundsatzlich
einschranken. Ohne die vorgeschlagenen Kapitalherabsetzungen wirde Uniper aus
Investorensicht langfristig nur zur Bewaltigung von ,Vergangenheitsverlusten® wirtschaften,
wahrend die Investoren (auch) eine Rendite in Dividendenform erwarten. Das trifft
beispielsweise auf institutionelle Investoren im Infrastruktur- und Energiesektor zu, die aus
Sicht der Gesellschaft eine wesentliche ,Nachfragequelle® im Falle eines mdglichen Exits
des Bundes darstellen.

Die Wiederherstellung der bilanztechnischen Ausschiittungs- bzw.
Thesaurierungsfahigkeit durch die zeitnahe Beseitigung des vorgetragenen Bilanzverlustes
stellt aus Sicht der Gesellschaft einen wesentlichen Bestandteil der sog. Equity Story der
Gesellschaft dar, die eine Grundlage dafir bietet, dass der Bund die Uniper-Aktien kiinftig
erfolgreich verauf3ern kann.

Vorgeschlagene Kapitalherabsetzungen ermdglichen Bilanzbereinigung

Der Erreichung dieses Ziels der Bilanzbereinigung im Interesse aller Aktionare und zur Exit-
Vorbereitung dienen die unter Tagesordnungspunkt 1 bis 3 vorgeschlagenen EnSiG-
Kapitalherabsetzungen in folgender Weise:

GemaR den Beschlussvorschlagen wird der Herabsetzungsbetrag mit Wirksamwerden der
EnSiG-Kapitalherabsetzungen in Hohe von insgesamt EUR 13.743.685.974,70 in die
Kapitalricklage der Gesellschaft (§ 266 Abs. 3 A. Il. HGB) eingestellt (§ 29 Abs. 2 Satz 1
Nr.2 EnSiG i.V.m. 87 Abs.6 Satz5 und 7 WStBG), die sich damit auf insgesamt
EUR 24.568.585.974,70 erhoht. Die Kapitalriicklage Ubersteigt dann den Verlustvortrag in
Hohe von EUR 24.202.200.000,00. Im Rahmen der Aufstellung des néachsten
Jahresabschlusses kann die Gesellschaft sodann die Kapitalricklage in dem Umfang
auflésen, der erforderlich ist, um den aus dem Geschéftsjahr 2022 vorgetragenen
Bilanzverlust vollstandig zu beseitigen (8 150 Abs. 4 AktG).

Die Gesellschaft wéare nach Vollzug dieser bilanziellen Umstrukturierung in der Lage,
kinftige Gewinne zu thesaurieren oder (vorbehaltlich der Beschréankungen aus § 29
Abs. la Satz9 und 10 EnSiG sowie aus dem Rahmenvertrag) auszuschuitten. Die
bilanzielle Umstrukturierung wirde die Attraktivitat der Uniper-Aktien erwartbar steigern.
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Dies wirde wiederum die Umsetzung des Exits vorbereiten und férdern und lage zugleich
im Interesse aller Aktionére.

Durch die vorgeschlagenen EnSiG-Kapitalherabsetzungen wird ein kiinftiges Grundkapital
in Hohe von EUR 416.475.332,00, eingeteilt in 416.475.332 Stiickaktien erreicht. Dies
bringt die Anzahl der Uniper-Aktien in den Bereich des Umfangs, der vor der im Dezember
2022 vollzogenen Stabilisierung bestanden hat (dies waren 365.960.000 Stlickaktien), und
reduziert die Aktienanzahl damit auf ein markttypisches (Vor-Krisen-)Niveau. Zudem wird
erwartbar ein hoherer Borsenpreis je Uniper-Aktie erreicht, da sich der gleichbleibende
Unternehmenswert dann auf eine geringere Aktienanzahl verteilt. Zugleich wird das Risiko
der technischen Unmdoglichkeit von Kapitalerhdhungen (wegen eines zu nahe am
geringsten Ausgabebetrag im Sinne von 89 Abs.1 AktG liegenden Borsenkurses)
reduziert.

Die EnSiG-Kapitalherabsetzungen dienen damit insgesamt der Vorbereitung und
Ermoglichung eines erfolgreichen Exits innerhalb der von der Kommission vorgesehen Frist
(d.h. bis 31. Dezember 2028).

Zweck der Exit-Vorbereitung schafft Zusammenhang mit StabilisierungsmalRnahmen

Die Umsetzung dieser europarechtlichen Exit-Zusage stellt nach den Bestimmungen des
deutschen Stabilisierungsrechts eine ,Rickfuhrung der StabilisierungsmaRnahmen® in
Form der VeraufRRerung von vom Bund zum Zwecke der Stabilisierung von Uniper (indirekt)
gezeichneten Unternehmensanteilen an Dritte dar (8 29 Abs. 1a Satz 8 EnSiG). Die unter
den Tagesordnungspunkten 1 bis 3 vorgeschlagenen Kapitalherabsetzungen sollen
gerade diese ,Rickfuhrung® vorbereiten und ermoglichen. Deshalb stehen diese
Kapitalherabsetzungen im ,Zusammenhang mit der Stabilisierung” im Sinne des deutschen
Stabilisierungsrechts (8 29 Abs. 1a Satz 8, Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 und 4, Abs. 5 EnSiG i.V.m.
8 7 Abs. 6 Satz 1 und § 7f Abs. 2 WSIBG).

Wie bereits dargelegt, hat der zwischen der Gesellschaft und dem Bund am 19. Dezember
2022 abgeschlossene Rahmenvertrag rechtlich eine Verknipfungsfunktion: Hiernach muss
die Gesellschaft alle erforderlichen Anstrengungen unternehmen, damit die sich aus den
beihilferechtlichen Zusagen ergebenden Verpflichtungen innerhalb des jeweils daftr
vorgesehenen Zeitraums umgesetzt werden kénnen, und geeignete und angemessene
MaRnahmen durchfiihren, um die Konformitat der StabilisierungsmaBhahmen mit
beihilferechtlichen Anforderungen sicherzustellen. Zudem ist Uniper gemaRl 8 29 Abs. 2
Satz 1 Nr. 15 EnSiG i.V.m. § 19 Abs. 1 WSIBG i.V.m. dem Rahmenvertag verpflichtet, auf
Verlangen des Bundes zumutbare MaRnahmen vorzunehmen, die fur die Ruckfuhrung,
VerauRerung, Ubertragung oder Anderung von im Zusammenhang mit einer
Rekapitalisierung erworbenen Beteiligungen des Bundes zweckdienlich sind. Somit ist die
Gesellschaft in diesem rechtlichen Rahmen verpflichtet, den Bund bezuglich eines
fristgerechten Exits zu unterstiitzen, wozu nach Uberzeugung des Vorstands, wie
dargelegt, auch die Bemihung um eine Wiederherstellung der bilanztechnischen
Ausschittungs- bzw. Thesaurierungsfahigkeit von Uniper gehort.

Vor diesem Hintergrund haben die Gesellschaft und der Bund am 18. Oktober 2023 eine
Ergéanzungsvereinbarung abgeschlossen. Hiernach hat sich die Gesellschaft im gesetzlich
zulassigen Umfang gegeniber dem Bund verpflichtet, zur Wiederherstellung ihrer
bilanztechnischen Ausschiittungs- bzw. Thesaurierungsfahigkeit — und damit zur
Vorbereitung der Riickfihrung der Stabilisierungsmal3nahmen durch VerédufRerung der vom
Bund (indirekt) gezeichneten Uniper-Aktien an Dritte —, sdmtliche Schritte zu ergreifen,
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damit die Hauptversammlung der Gesellschaft Uber die (in drei Beschliissen
umzusetzende) Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft zum Zwecke der
Einstellung des Herabsetzungsbetrags in die Kapitalriicklage (8 29 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2
i.V.m. 8 7 Abs. 6 WStBG) beschlief3t.

Folglich  besteht aufgrund des Rahmenvertrages, konkretisiert durch die
Ergénzungsvereinbarung, im rechtlichen Sinne der ,Zusammenhang“ zwischen der
erfolgten Stabilisierung (und dessen notwendiger Riuckfihrung mittels des Exits) und den
vorgeschlagenen Kapitalherabsetzungen.

Kein Recht der Glaubiger auf Sicherheitsleistung

Dabei steht den Glaubigern gemaR § 29 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 EnSiGi.V.m. 8 7 Abs. 6 Satz 5
WStBG im Zusammenhang mit den EnSiG-Kapitalherabsetzungen kein Recht zu, eine
Sicherheitsleistung nach § 225 AktG zu verlangen. Stattdessen wird der Glaubigerschutz
gemall den stabilisierungsrechtlichen Vorschriften durch die Einstellung des
Herabsetzungsbetrags in die Kapitalriicklage gewahrleistet.

Vor dem Hintergrund der vorstehend beschriebenen grundsatzlich Struktur der
vorgeschlagenen EnSiG-Kapitalherabsetzungen werden im Folgenden die spezifischen
Erwagungen fir die Angemessenheit der unter Tagesordnungspunkt 1 bis 3
vorgeschlagenen Einzelmalinahmen dargestellt.

2. Angemessenheit der unter den Tagesordnungspunkten 1 bis 3
vorgeschlagenen Kapitalherabsetzungen

Die unter den Tagesordnungspunkten 1 bis 3 vorgeschlagenen Kapitalherabsetzungen, die
dem unter Ziffer 1 beschriebenen Zweck dienen, sind auch angemessen.

a) Angemessenheit der unter Tagesordnungspunkt 1 vorgeschlagenen
Kapitalherabsetzung mittels Einziehung von 11 Aktien

Unter Tagesordnungspunkt 1 wird gemaR 8§ 29 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 EnSiG i.V.m. 8§ 7 Abs. 6
WStBG im Zusammenhang mit der im Dezember 2022 erfolgten Stabilisierung der
Gesellschaft vorgeschlagen, das Grundkapital und die Anzahl der Stlickaktien der
Gesellschaft durch die Einziehung von elf (11) Stlckaktien zu reduzieren. Die elf (11)
Stickaktien sind vollstandig eingezahlt und wurden bzw. werden der Gesellschaft durch
einen Aktionar unentgeltlich zur Verflgung gestellt.

Die unter Tagesordnungspunkt 1 vorgeschlagene Kapitalherabsetzung hat keine negativen
Auswirkungen auf die Aktien anderer Aktionare. Im Gegenteil erhdht sich hierdurch
technisch sogar ihr prozentualer Anteil am Grundkapital je Stiickaktie. Denn die Anzahl der
Stiickaktien pro Aktiondr sowie der anteilige Betrag pro Stuckaktie bleiben dieselben,
wahrend sich das Grundkapital (also der Nenner) verkleinert. Dies ist jedoch aufgrund der
geringen Anzahl an einzuziehenden Aktien (elf (11) Stiickaktien) im Verhaltnis zum noch
verbleibenden Aktienbestand (8.329.506.640 Stlickaktien) rechnerisch vernachlassigbar.

Die unter Tagesordnungspunkt 1 vorgeschlagene Kapitalherabsetzung ist eine technisch
erforderliche vorgeschaltete MaRnahme, um die unter Tagesordnungspunkt 3
vorgeschlagene Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien in einem glatten
Zusammenlegungsverhéltnis von zwanzig zu eins darstellen zu kdnnen. Denn nach der
gemal Tagesordnungspunkt 1 erfolgenden Einziehung besteht ein Grundkapital, das



durch das unter Tagesordnungspunkt 3 vorgesehene Zusammenlegungsverhaltnis von
zwanzig zu eins teilbar ist, ohne dass Bruchteile entstehen.

Die unter Tagesordnungspunkt 1l vorgeschlagene Kapitalherabsetzung dient damit
zugleich der Vorbereitung des Exits und soll die Vorgaben des Rahmenvertrags und der
Ergénzungsvereinbarung umsetzen.

b) Angemessenheit der unter Tagesordnungspunkt 2 vorgeschlagenen
Kapitalherabsetzung mittels Herabsetzung der Grundkapitalziffer

Unter Tagesordnungspunkt 2 wird gemaR § 29 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 EnSiG i.V.m. 8§ 7 Abs. 6
WSIBG im Zusammenhang mit der im Dezember 2022 erfolgten Stabilisierung der
Gesellschaft vorgeschlagen, das Grundkapital durch einfache Herabsetzung der
Grundkapitalziffer von (nach Einziehung der elf (11) Aktien) EUR 14.160.161.288,00 auf
EUR 8.329.506.640,00 zu reduzieren. Diese Herabsetzung der Grundkapitalziffer bewirkt
als rein bilanzielle MaRnahme lediglich eine Umbuchung auf der Passivseite der
handelsrechtlichen Bilanz der Gesellschaft, und zwar von der Position ,Gezeichnetes
Kapital (§ 266 Abs. 3 A | HGB) in die Position ,Kapitalriicklage® (§ 266 Abs. 3 A Il HGB).
Hierdurch werden weder die Aktienanzahl oder die Beteiligungsquoten der bestehenden
Aktionare noch die Eigenkapitalstruktur oder der Wert der Gesellschaft verandert. Nach
Durchfihrung des Beschlusses reduziert sich lediglich der anteilige Betrag des
Grundkapitals pro Stiickaktie von derzeit rund EUR 1,70 auf dann glatt EUR 1,00.

Der sich aus dieser Kapitalherabsetzung ergebende Herabsetzungsbetrag in Hohe von
EUR 5.830.654.648,00 wird gemaf 8§ 29 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2EnSiGi.V.m. 8 7 Abs. 6 Satz 5
WSIHBG in die Kapitalriicklage der Gesellschaft eingestellt. Er darf nicht zu Zahlungen an
die Aktionare und nicht dazu verwandt werden, die Aktiondre von der Verpflichtung zur
Leistung von Einlagen zu befreien (8 29 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 EnSiG i.V.m. 8 7 Abs. 6 Satz 7
WSItBG), kann jedoch zur Verringerung des handelsrechtlichen Verlustvortrags genutzt
werden (siehe oben unter Ziffer 2.). Die unter Tagesordnungspunkt 2 vorgeschlagene
Kapitalherabsetzung dient damit wiederum zugleich der Vorbereitung des Exits und soll
ebenfalls die Vorgaben des Rahmenvertrags und der Ergédnzungsvereinbarung umsetzen.

c) Angemessenheit der unter Tagesordnungspunkt 3 vorgeschlagenen
Kapitalherabsetzung mittels Aktienzusammenlegung

Unter Tagesordnungspunkt 3 wird gemaR § 29 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 EnSiG i.V.m. 8 7 Abs. 6
WStBG im Zusammenhang mit der im Dezember 2022 erfolgten Stabilisierung der
Gesellschaft vorgeschlagen, das (nach Einziehung der elf (11) Aktien und der
Herabsetzung der Grundkapitalziffer) bestehende Grundkapital der Gesellschaft in Héhe
von EUR 8.329.506.640,00 um EUR 7.913.031.308,00 auf EUR 416.475.332,00 im Wege
der Zusammenlegung von Aktien im Verhaltnis von zwanzig zu eins (20:1) herabzusetzen
und den entsprechenden Herabsetzungsbetrag in H6he von EUR 7.913.031.308,00
wiederum in die Kapitalriicklage einzustellen.

Durch diesen dritten Schritt erreicht die Kapitalriicklage (gemeinsam mit den unter den
Tagesordnungspunkten 1 und 2 vorgeschlagenen Erhéhungen der Kapitalriicklage durch
EnSiG-Kapitalherabsetzungen) im Ergebnis einen Betrag, der zur vollstdndigen
Beseitigung des Verlustvortrags aus dem Geschéftsjahr 2022 ausreicht. Damit kénnen
mittels Aufldsung der Kapitalriicklage im erforderlichen Umfang im Rahmen der Aufstellung
des Jahresabschlusses 2023 die bilanziellen Voraussetzungen geschaffen werden, dass
die Gesellschaft ab dem Geschéftsjahr 2024 dem Grunde nach bilanztechnisch wieder
ausschittungsfahig oder (wegen der zunéchst fortbestehenden Beschrankungen des § 29



Abs. la Satz 9 EnSiG) jedenfalls thesaurierungsfahig ist. Die Herstellung dieses Zustands
bezweckt die Ermdglichung bzw. wesentliche Erleichterung des Exits des Bundes bis Ende
2028. Es liegt im Gesellschafts- und Aktionarsinteresse, dass die Gesellschaft ihre
Begleitverpflichtungen aus der — zur Rettung der Gesellschaft im origindren
Gesellschaftsinteresse — im Dezember 2022 erfolgten Stabilisierung erfillt, also alle
entsprechend der Vorgaben des Rahmenvertrags und der Erg&nzungsvereinbarung
geschuldeten Anstrengungen zur Vorbereitung bzw. Erleichterung der europarechtlichen
Exit-Zusage unternimmt.

Auch die dritte Kapitalherabsetzung bewirkt bilanziell zunachst nur eine Umbuchung auf
der Passivseite der handelsrechtlichen Bilanz der Gesellschaft in Hohe des
Herabsetzungsbetrags vom ,Gezeichneten Kapital® in die ,Kapitalricklage®. Grundsatzlich
werden die Aktionarsstruktur und der Wert der Gesellschaft dadurch nicht verandert und
es erfolgt auch keine Ausschiittung an Aktionare.

Anders als nach den Beschlussvorschlagen zu Tagesordnungspunkt 1 und 2 erfolgt die
unter Tagesordnungspunkt 3 vorgeschlagene Kapitalherabsetzung aber durch eine
Zusammenlegung von Aktien. Sie wird im Verhdaltnis zwanzig zu eins durchgefihrt, d.h.
jeweils zwanzig auf den Namen lautende Stiickaktien werden zu einer auf den Namen
lautenden Stiickaktie zusammengelegt. Hierdurch wird die Anzahl der ausgegebenen
Aktien der Gesellschaft von (nach Einziehung der elf (11) Aktien) zunachst 8.329.506.640
auf kinftig 416.475.332 reduziert. Dies entspricht einem fir die Gesellschaft unter
Anwendung von Kapitalmarkterfahrungswerten tblichen und angemessenen Umfang —
auch unter Bertcksichtigung des Umstands, dass das Grundkapital der Gesellschaft bis
zur Stabilisierung im Dezember 2022 in 365.960.000 Stiickaktien eingeteilt war.

Infolge der Aktienzusammenlegung ist nach Einschatzung der Gesellschaft eine
wesentliche Steigerung des Bdrsenkurses je Uniper-Aktie zu erwarten, da der
(grundsétzlich unveranderte) Wert des Unternehmens durch eine geringere Anzahl von
Aktien reprasentiert wird. Durch diese Kurssteigerung dirfte sich der Abstand zwischen
dem erwartbaren Boérsenkurs je Aktie nach Durchfihrung zu dem aktienrechtlich
zwingenden geringsten Mindestausgabebetrag in Hohe von EUR 1,00 erheblich
vergroRern, wodurch das mdogliche Risiko einer technischen Unmdglichkeit etwaiger
kinftiger Kapitalerhbhungen (wegen eines zu geringen Boérsenkurses) reduziert wird.
Zudem wird durch einen hoheren Borsenkurs die Perzeption der Uniper-Aktien am
Kapitalmarkt nach Einschatzung der Gesellschaft voraussichtlich gestarkt (siehe bereits
oben unter Ziffer 1.).

Auch die unter Tagesordnungspunkt 3 vorgeschlagene Kapitalherabsetzung mittels
Aktienzusammenlegung liegt also insgesamt im Interesse der Gesellschaft sowie ihrer
Aktionare. Dabei wurde der Umfang der Kapitalherabsetzung und das
Zusammenlegungsverhaltnis mit EUR 7.913.031.308,00 bzw. zwanzig zu eins (20:1)
konkret gewahlt, um den handelsrechtlichen Verlustvortrag durch die Schaffung einer
ausreichenden Kapitalriicklage beseitigen (und damit den ,Einstieg in den Ausstieg” des
Bundes vorbereiten) zu kénnen.

Um fur die Aktionare die wirtschaftlichen Auswirkungen von technisch unvermeidbaren
individuellen Spitzenbetrdgen so gering wie mdglich zu halten, wird die Gesellschaft
marktubliche Vorkehrungen treffen, damit sich die depotfiihrenden Institute um einen
Spitzenausgleich (sowohl jeweils bankintern als auch zwischen den depotfilhrenden
Instituten) durch Zu- oder Verkauf von Teilrechten (Aktienspitzen) bemihen. AnschlieRend
noch verbleibende Teilrechte (Aktienspitzen) sollen nach ihrer Zusammenlegung als
Vollrechte (ein Vollrecht entspricht einer Aktie) fir Rechnung der jeweiligen
Teilrechteinhaber durch die noch zu benennende Zahlstelle veraufRert und der jeweilige
Gegenwert in Euro an den entsprechenden Aktionar ausgekehrt werden. Damit ist die
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Kapitalherabsetzung und Aktienzusammenlegung auch im Gesellschafts- und
Aktionadrsinteresse angemessen.



